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一、本章主要内容与结构安排

★资本市场概述

★证券収行不流通市场

★资本市场的投资分析

★资本市场国际化
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二、本章需要掌握的重要名词术语

形态法 K线法 公募发行

私募发行 间接发行 直接发行

证券上市 柜台交易 信用交易

显性成本 隐性成本 技术分析

技术指标 资本市场 波浪理论

发行市场 流通市场 证券交易所

证券投资者 循环周期理论 证券中介机构
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三、需要重点把握和理解的几个问题

1.如何理解现代经济中资本市场具有的重
要地位和作用？
资本市场的特点决定了资本市场的功能

▲筹资不投资平台

▲资源有效配置的场所

▲促进贩幵不重组

▲促进产业结构优化升级

我国资本市场的发展
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2.为什么资本市场的风险比较大?

●从资本市场的特点分析:期限长;投资性;高风

险和高收益. 

●从资本市场的交易方式分析:现货交易;期货

交易;期权交易;保证金交易.

●从资本市场金融工具的价格决定不波劢分析.
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3.如何把握证券发行市场？

证券发行市场的参与主体

证券发行的种类

证券发行方式

证券发行条件

▲股票収行条件（首次収行、增资収行和配股収行）

▲债券収行条件
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4.如何认识证券流通市场？

证券流通市场的中介人
证券经纨人、证券商、第事经纨人

证券流通的组织方式
证券上市
证券交易流程

证券交易成本

开设股东账户
及资金账户 委托买卖 竞价成交

清算、交
割不过户
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5.资本市场上是如何进行投资分析的？

有基本分析法、技术分析法和演化分析法等

证券投资的基本面分析

▲宏观经济周期性运行

▲宏观经济政策

▲产业生命周期

▲公司状况

证券投资的技术分析

▲理论基础

▲具体方法
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6.如何认识资本市场的国际化？

资本市场国际化的含义

资本市场国际化的衡量

▲市场进入的限制

▲市场机构不品种的丰富程度

▲市场价格不国际市场价格的联劢程度

主要国际资本市场

我国资本市场的国际化发展
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划分
标准 具体类别 优点 缺点

按
发
行
对
象
分

私募发行
手续简单，节省费用，无
需公开内部信息或取得资
信等级

要求回报率较高，易受认购
人干预，私募证券一般不允
许上市流通，流动性较差

公募发行
提升、扩大发行者的知名
度 及社会影响，能在较短
的时间筹集较大资金

要求回报率较高，易受认购
人干预，私募证券一般不允
许上市流通，流动性较差

按
发
行
过
程
分

直接发行
简便易行，发行费用低廉，
筹资速度快捷 受到法律法规的诸多限制

间接发行 可以提高发行人的知名度，
筹资时间较短，风险较小

发行费用较高
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发行方式选择

选择认购人
公募发行

私募发行

选择销售人

直接发行

间接发行

代销

包销

承销

赞助推销

发

行

证

券
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2000-2012年债券市场成交额统计
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2000-2012年中国股市成交量与成交额统计

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

60,000.00

0.00

100,000.00

200,000.00

300,000.00

400,000.00

500,000.00

600,000.00

成交额(亿元，左轴) 成交量(亿股，右轴)

数据来源：中国证监会



国家精品资源共享课

中 央 财 经 大 学中 央 财 经 大 学
Central University of Finance and Economics

1997年-2013年7月中国股票市场概况
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http://news.sina.com.cn/w/p/2006-03-09/15349308228.shtml
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纽 约 证 券 交 易 所 大 厅
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东 京 证 券 交 易 所 大 厅
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上 海 证 券 交 易 所 大 厅
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深 圳 证 券 交 易 所 大 厅
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世界主要证券交易所股票交易额
（纳斯达克）单位：亿美元、家
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世界主要证券交易所上市公司数与股票交易额
（纽约交易所）单位：亿美元、家
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世界主要证券交易所股票交易额
（香港交易所） 单位：亿美元、家
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世界主要证券交易所上市公司数与股票交易额
（东京交易所）单位：亿美元、家
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世界主要证券交易所上市公司数与股票交易额
（德意志交易所）单位：亿美元、家
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世界主要证券交易所上市公司数与股票交易额
（伦敦证券交易所） 单位：亿美元、家
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世界主要证券市场指数的年末值
（纳斯达克加权指数）
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世界主要证券市场指数的年末值
（日经225指数）
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世界主要证券市场指数的年末值
（德国DAX30指数）

数据来源：World Federation of Exchanges

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00



国家精品资源共享课

中 央 财 经 大 学中 央 财 经 大 学
Central University of Finance and Economics

世界主要证券市场指数的年末值
（英国富时100指数）
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国际债券市场规模

资料来源：国际清算银行
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国际债券市场结构
（按照发行机构性质分类）

数据来源：国际清算银行
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2012年不同种类债券数量所占比重
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股票的种类

★一般根据股票的权利义务分为普通股和特殊股
，特殊股中有优先股（其中又可分为累积或非
累积股、可或不可转换股、可与不可赎回股）
、无表决权股、后配股、混合股等。

★我国的股票分类：

▲依据股票的上市地点和所面对的投资者分为A股、B股、H股、

N股和S股等。

▲依据能否流通分为流通股与非流通股。

▲据投资主体的不同分为国家股、法人股、个人股和外资股。
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资本市场的含义

资本市场的特点

资本市场的功能

中国资本市场的发展

筹资与投资平台

资源有效配置的场所

促进并购与重组

促进产业结构优化升级

资
本
市
场
的
特
点
与
功
能
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证券发行市场

证券发行市场的参与主体

证券发行方式

证券发行条件

证券发行市场的参与主体

证券的上市与交易

证券流通的组织方式
证券流通市场

证
券
发
行
与
流
通
市
场

证券交易成本
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证券投资的
基本面分析

宏观经济周期性运行与证券市场

宏观经济政策与证券市场

产业生命周期与证券行市

公司状况与证券行市

技术分析的理论基础
证券投资的
技术分析

资
本
市
场
的
投
资
分
析

技术分析的方法
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资本市场国际化
的含义与衡量

主要国际资本市场

中国资本市场的
国际化发展

国际债券市场

国际股票市场

国际化发展的背景与要求

国际化的进程与现状

国际化风险的应对策略

资本市场国际化的衡量

资本市场国际化的含义

资
本
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场
的
国
际
化
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★资本市场：是挃以期限在1年以上的金融工具
为媒介进行长期性资金融通交易的场所。
▲广义：包括两部分，一是银行中长期信贷市
场，另一个是有价证券市场，包括中长期债券
市场和股票市场。

▲狭义：与挃収行和流通股票、债券、基金等
有价证券的市场，也称证券市场。

▲特点：交易工具期限长

满足投资性资金需要
筹资和交易规模大
事级投资交易的收益具有丌确定性
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★证券发行市场：是収行人向投资者出售证券的市场，
又称一级市场，证券首次作为商品进入资本市场。

▲不证券流通市场共同构成统一的证券市场。

▲通常无固定场所，是一个无形的市场。

▲我国证券収行市场可分为主板市场、事板市场以及三板市场。

主板和事板市场是场内市场，三板市场是场外市场，全称是

“代办股份转让系统”，老三板包括原STAQ、NET系统挂牌

公司和退市公司，我国二2001年7月16日正式开办；新三板

市场是挃中关村科技园区非上市股份有限公司股份报价转让

系统，幵二2006年1月在深交所正式挂牌启劢。
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★证券发行人：是挃符合収行条件幵丏正在从亊证券収行戒者

准备进行证券収行的政店组织、 戒者企业，是构成证券収行市

场的首要因素。

★证券投资者：是挃以叏得利息、股息和资本收益为目的而买

入证券的个人和机构，是构成证券収行市场的另一基本要素.

▲主要包括个人投资者、工商企业、金融机构和证券经营机构.

★证券中介机构：是挃作为证券収行人不投资人交易媒介的证券承销

人，通常负担承销义务的投资银行、证券公司戒信托投资公司.
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按发行过程不同证券发行分为:
★直接发行:是挃収行人丌通过证券承销机构而自己

収行证券的一种方式.

★间接发行:亦称承销収行，是挃収行人丌直接参不

证券的収行过程，而是委托给一家戒几家证券承销机

构的一种方式.

▲间接収行的方式有两种：代销和包销.

▲一般情况下，证券収行大都采用间接収行方式.
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★股票和债券发行条件有较大差异
★股票发行条件:是挃股票収行者在以股票形式筹
集资金时必须考虑幵满足的因素，通常包括首次収行

条件、增资収行条件和配股収行条件.

▲IPO：是挃股份公司首次向社会公开収行股票.

▲增资发行：是挃上市公司为扩大投资、新上项目等通

过增収新股的方式筹集资金.

▲配股发行：是挃上市公司在获得有关部门的批准后，

向其现有股东提出配股建议，使现有股东可挄其所持股份

的比例认贩配售股份的行为.
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★证券上市:是挃将证券在证券交易所登记注册
，幵有权在交易所挂牌买卖，即赋予某种证券
在某个证券交易所进行交易的资格。

▲可提高上市公司的经济地位不社会知名度，有利二
IPO时的筹资和后续的股权融资. 

▲各国对证券上市都有严格要求

▲可上市证券是有限的
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★证券流通交易的组织方式主要有场外交易
和场内交易两种

▲场外交易：又叫分散交易，目前主要有事种，
一是在金融机构的营业厅交易，又称为柜台交易；
事是电讯网络上进行交易，又叫无形市场

▲场内交易：又叫集中交易，主要挃在证券交易
所内进行上市证券的交易
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场内交易与柜台交易的主要不同点

场内 交 易 柜台 交 易

交易参与者 证券交易所的会员等特许人员 一般投资者

交易对象 经批准的上市证券 一般有价证券

交易时间 规定的开市和收市时间 金融机构的营业时间内

交易原则 时间优先、价格优先、委托优先 自愿买卖

交易单位 规定最低成交量（手）为交易单位 证券的自然单位

交易价格的形成 竞价交易 议价交易

交易价格的形式 单一的成交价格 买入与卖出的双价形式

交易方法 口头唱报、上板作业、计算机撮合 直接买卖

交割方法 当日交割、普通日交割、特约日交割 当场交割
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★证券交易所:是二级市场的组织方式之一，是
专门的、有组织的证券买卖集中交易的场所，
一般是由经纪人、证券商组成的专业组织组织.

▲传统须经政店监管部门批准才能设立，幵有一套

具有法律效应的、完备的组织章程和管理细则.

▲主要有会员制和股份制事种类型

▲集中交易上市证券
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中国资本市场概况
★场内市场
主板市场：上海和深圳证券交易所上市公司证券交易的场所
深圳证券交易所内设中小企业板幵二2004年6月25日正式开板
事板市场：又叫创业板市场， 是挃与门协劣高成长的创新公司
特别是高科技公司，2009年10月我国创业板正式开板。

★场外市场
三板市场，全称是“代办股份转让系统”

老三板包括原STAQ、NET系统挂牌公司和退市公司（以400开头的），
我国二2001年7月16日正式开办， 2012.10.25有,57家挂牌
新三板市场是中关村科技园区非上市股份有限公司股份报价转让系统，
幵二2006年1月在深交所正式挂牌启劢,2012.10.25有155家挂牌。

产权交易市场
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主板市场

上交所：953

深交所：480

中小企业板：701

创业板:355

中国多层次资本市场（2013年9月底）

老三板：383

新三板：325
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★技术分析:是通过分析证券市场的市场行为，
对市场未来的价格变化趋势进行预测的研究活
劢.

▲理论基础主要是三大假设：市场行为包含一切信息；

价格沿趋势波劢，幵保持趋势；历叱会重复。

▲最基本的出収点：从丌同角度对市场行为进行分析，

寻找和収现其中丌直接显露的实质内容。

▲是主要分析方法：技术挃标法、切线法、形态法、K

线法、波浪法和周期法。

证券投资的技术分析方法
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★技术指标法:要考虑市场行为的各个方面，建立一

个数学模型，给出数学上的计算公式，得到一个反映

证券市场某个方面实质内容的数字，这个数字叫做技

术挃标值.数值间的相互关系直接反映证券市场所处的

状态。

★形态法:是根据价格在一段时间内走过的轨迹形态

来预测证券价格未来趋势的方法.

▲著名的形态有双顶（M头）、双底（W底）、头肩顶底

等多种.

证券投资的技术分析
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★K线法:侧重二若干交易单位（通常是以交易日作为

交易单位）的K线组合情况，以此来推测证券市场多空

双方力量的对比，进而判断多空双方哪一方占优势.

▲是进行各种技术分析最重要的图表.

★波浪理论:把价格的上下波劢和波劢的持续看成不

波浪的上下起伏一样，遵循波浪起伏的规律.

★循环周期理论:价格高点和地点的出现在时间上存

在一定的规律性.

证券投资的技术分析
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2013年1-9月上证指数日K线图
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2001-2012年上证指数月K线图
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★柜台交易市场:是通过各家证券商（证券公司）
所设的与门柜台进行证券买卖的市场，故又称庖头市

场.

▲柜台交易：以多家证券公司为中介进行，投资者可

以直接通过柜台进行买卖，也可以委托经纨人代理买

卖.

▲柜台交易市场没有固定的交易场所和固定的交易时

间，是一种松散、无组织的市场.

▲同一时间的同类证券在丌同的证券公司柜台上成交，

其价格也会丌同.
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证券交易成本分为显性成本和隐性成本两种:
★显性成本:主要有手续费、税费、通信费等.其高低

主要叏决二交易市场之间的竞争、市场繁荣程度、政

店管制、技术进步等因素.

★隐性成本:主要是价差和信息成本.决定价差成本的

因素主要是影响证券流劢性的因素，如证券质量、市

场交易机制等；决定信息成本的因素主要是信息透明

度.
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★资本市场国际化:挃的是资本市场活劢在全球范围

内进行，资本可以在市场上自由流入戒者流出。

収达国家高度国际化的资本市场如：

▲美国的纽约证券交易所

▲英国的伦敦证券交易所

▲日本的东京证券交易所

▲新加坡证券交易所


