
 

第 6 单元  金融资产与价格 

名词术语 

一、名词解释 

1.金融工具——为了实现资金资源的合理有效配置，参与主体需要通过签订

的金融契约或合同将信用关系确立下来，这些金融契约或合同就是金融工具。           

2.金融资产——标示了明确的价值，表明了交易双方的债权与债务关系的金

融工具。           

3.债权类金融工具——以票据、债券、基金等契约型投资工具为主的金融工

具。         

4.股权类金融工具——以股票为主金融工具，股票是由股份有限公司发行的

用以证明投资者身份和权益的凭证。股票赋予持有人的是剩余索取权、决策权和

资产分配权。 

5.衍生类金融工具——以货币、债券、股票等基本金融工具为基础而创新出

来的金融工具，它以基本金融工具的存在为前提，以这些金融工具为买卖对象，

价格也由这些金融工具决定。具体而言，衍生类金融工具包括远期、期货、互换

或期权合约，或具有相似特征的其他金融工具。        

6.金融风险——指在金融活动中由于种种的不确定性给交易者带来一定的

损失或收益。               

7.非系统风险——指通过增加资产持有的种类能够相互抵消掉的风险，也称

个别风险。 

8.系统风险——无法通过增加持有资产的种类数量而规避的、对整个金融市

场都产生影响的风险。           

9.无套利均衡机制——在均衡市场上，两种性质相同的商品以相同的价格出

售，如果不是，则会出现套利机会，交易者就会做空一种资产，做多另一种资产，

直到两种资产的价格达到均衡状态。           

10.资产配置——从时间和风险两个维度配置资产，投资者可以根据自己的

风险偏好来在时间与风险两个维度配置资产。               

11.效益边界——是风险相同、收益最大，或收益相同、风险最小组合点的



 

连线。效益边界线上的资产组合为有效组合。         

12.内在价值——是证券未来收益的现值，取决于预期收益与市场收益率水

平。           

13.市盈率——是反映股票市场价格高低的一个相对指标，亦称本益比，是

股票价格除以每股盈利的比率。 每股盈利

股票市价
市盈率 

 ，每股盈利=（净利润—优

先股股利）÷流通在外普通股加权平均数。 

14.市净率——是市价与每股净资产之间的比值。市净率=股票市价/每股净

资产，每股净资产（每股账面价值）= 普通股股东权益×流通在外普通股       

15.有效市场假说——有效市场假说，把有效市场分为三种不同类型：弱有

效市场、中度有效市场、强有效市场。弱有效市场指股价已反映了全部能从市场

交易数据中得到的信息；中度有效市场，认为股价已反映了所有公开的信息；强

有效市场，指股价已反映了全部与公司有关的信息，包括所有公开信息及内部信

息。 

16.资本资产定价——由威廉·夏普提出的，他指出个人投资者面临系统风险

和非系统风险，投资组合可以降低乃至消除非系统风险，但无法避免系统风险。 

模型为
)( fmafa rrrr  
，公式分为两个部分，第一部分用无风险利率表

示机会成本补偿，第二部分表示对投资的风险补偿。      

17.套利定价理论——以收益率形成过程中的多因子模型为基础，认为证券

收益率与一组因子线性相关，这组因子代表证券收益率的一些基本因素。单因素

套利定价模型， pppp eFEFrrE  ]）（[）（ 
 

其中βp为表示证券对该因素的敏感性，rp为公司最近一期收益。ep 为公司

因素引起收益的波动。 

多因素套利定价， 
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其中 rf 为无风险收益率，用 Fj 表示第 j 种因素，j=1、2、…… k，E（j）为

该因素的期望值，βij 表示第 i 种股票收益率对因素 Fj 的敏感性，ei 为第 i 种股票

发行公司因素引致的收益波动率。 

18.金融工程——将工程思维引入金融领域，综合地采用各种工程技术方法，

设计、开发和实施新的金融产品，以创造性地解决各种金融问题。               



 

 

二、公式汇总 

 1.非组合投资资产的收益与风险的计算： 

     不考虑股票、债券、基金的差异，简化的金融资产投资收益率计算公

式为： 0
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。r 为投资收益率，C 为投资资产的现金流收入，如利息、

股息等，P0为资产的期初价格，P1为资产的期末价格。 

投资者的期望收益率：
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1 ， r 为投资期望收益率，ri 为未来第 i 种投

资收益率，pi 为第 i 种投资收益率出现的概率。 

风险的计算：
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，σ为投资收益率的标准差，可表示风险。 

风险—收益比： Avgr
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2.资产组合投资的风险与收益的计算： 

资产组合的期望收益率：
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1 ， pr

为组合投资的期望收益率， iw
是第 i

种资产所占的比重， ir 是第 i 种资产的期望收益率。 

资产组合的标准差：
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表示组合投

资的风险度，是各种资产的协方差， ij
表示第 j 种资产收益率与第 i 种资产收益

率的相关系数。 

风险—收益比： p
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3.到期一次支付本息的债券的价值计算：
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1 ，PB 为债券价值，A 为

到期本利和，r 为贴现率，n 为债券到期前剩余期限。 



 

分期付息，到期一次还本的债券：
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 111 ，C 为每期支付的

利息，M 为债券的面值。 

分期付息的永久性债券：  r

C
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4.预期收益不变的股票价值计算：



 


1 1t
t

t

S
r

D
P

）（ ，Ps 为股票价值，预期收益

用 Dt 表示，t 为未来各分红期，贴现率为 r。 

预期收益以固定比例增长的股票价值计算：
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g 收益预期增长率为 g，D0为基期的每股收益。 

5.资本资产定价模型：
)( fmafa rrrr  
，rf 是无风险资产回报率， a 是

组合证券的 Beta 系数， mr 是市场期望回报率，
）fm rr （
是股票市场溢价 。 

6.单因素套利定价模型： pppp eFEFrrE  ]）（[）（ 
，E（r）为证券的预

期收益率，rp为公司最近一期收益，F 表示共同因素，如通货膨胀率、失业率等，

E（F）为预期的共同因素，F-E（F）为以外因素，βp为表示证券对该因素的敏

感性，ep为公司因素引起收益的波动。 

7.多因素套利定价模型：
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，rf 为无风险收益率，

用 Fj 表示第 j 种因素，j=1、2、…… k，E（j）为该因素的期望值，βij 表示第 i

种股票收益率对因素 Fj 的敏感性，ei 为第 i 种股票发行公司因素引致的收益波动

率。 

 

三、名词术语中英对照 

金融工具                  financial instrument 

金融资产                  financial asset   

金融风险                  financial risk    

非系统风险                unsystematic risk 



 

系统风险                  systematic risk                 

效益边界                  efficient frontier 

市盈率                    price-earning ratio 

市净率                    price-net assets ratio 

有效市场假说              effective market hypothesis 

资本资产定价模型          capital asset pricing model 

套利定价模型              arbitrage pricing theory 

金融工程                  financial engineering    

无套利均衡机制            no-arbitrage analysis 

 


